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 1/2011رقم  التشاورية الوثيقة

 دبيفي ناسداك الإدراج  التغييرات عمى قواعد

 ؟لماذا نصدر هذه الوثيقة

الجديدة و  لعرض أىم التعديلات المقترحة عمى قواعد الادراج التشاورية دبي ىذه الوثيقة ناسداكتصدر  -1
سبتمبر  25في لممرة الأولى الإدراج الحالية  قواعد وقد تم نشر. ملاحظات الجميور الحصول عمى 

 ة، عمى صعيدالجديدة تغييرات ىامّ  تقدّم القواعدو . ، ولم تُدخل عمييا أية تعديلات منذ ذلك الوقت2005
 .الشكل والمضمون

واعدمن  9.2.1وعملًا بالبند  -2 اص الخسمطة دبي لمخدمات المالية، مؤسسات السوق المرخصة من قبل  ق
في السوق تشاور متاحة لم( أ)تمك التعديلات يجب أن تكون الإدراج،  بتطبيق أية تعديلات عمى قواعد

 .سمطة دبي لمخدمات الماليةموافق عمييا من قبل ( ب)و

 .الجميور مع بشأنيا يدة وتتشاور الجد غ عن قواعدىادبي أن تبمّ  ناسداكومن ىنا، تود  -3

 

 ؟الوثيقة  المستهدف بهذهجمهور الهو  من 

كما تيم . دبي، والمصدرين المحتممين كذلك ناسداكفي القائمة الرسمية لالحاليين لمُصدّرين ا الوثيقةىذه  تيم -4
( الموجودين أو المحتممين)لمصدرين ، ومستشاري امن البنوك والوسطاء الماليين دبي ناسداكأعضاء 

 .لجميور عامّةً المستثمرين واو 

 ؟ملاحظاتككيف تقدّم 

رساليا عبر البريد الإلكتروني بالمغة الانجميزية الملاحظاتجميع تابة يجب ك -5  :وا 
listing.authority@nasdaqdubai.com  2011مارس  11قبل. 

عميقات أية تنشر بدبي  ناسداكقوم وقد ت. ملاحظاتكمتمثمونيا عند تقديم حديد المؤسسة التي ت يمكنكم -6
 .كترونيموقعيا الإل ذلك النشر عمىبما في تقدّمونيا، 

  يحدث بعد ذلك؟سما الذي         

 إلى أية تعديلات إضافية لمقواعد ، ستناقش ناسداك دبي الحاجةتمقي كافة الملاحظات عند الانياء من -7
موافقة سمطة دبي  الحصول عمى الجديدة، بعد دبي القواعد ناسداكعتمد ستمن ثمّ و . ترحةالجديدة المق

بعد اعتمادىا من قبل  إلا الواردة في ىذه الوثيقة القواعدعمى أساس  عملال ينبغيلا . لمخدمات المالية
 . دبي ناسداك

mailto:listing.authority@nasdaqdubai.com
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 :المصطمحات الفنية في هذه الوثيقة

حات ا المصطمأم. الجديدة لمصطمحات المعرّفة في القواعداى نفس معن ىذه الوثيقة المصطمحات تحمل -8
 .ىذه الوثيقة تعريفيا ضمنياً فيتحديدىا و غير المعرّفة فسيتمّ 

 :عمى هذه الوثيقة الاعتماد

 .الجديدة عمييا لتفسير القواعدالاعتماد ب ولا يج ،فقط لتشاورا بيدف ىذه الوثيقة إعدادتم  -9

 خمفيّة عامّة

الجديدة،  وخلال صياغة القواعد. الإدراج التغييرات المقترحة عمى قواعدحول نظرة عامة  ىذه الوثيقة تقدم -10
لسوق في سياق التفاعل مع القواعد لمشاركين في اا الاىتمامات التى اشار الييادبي  ناسداكحددت 
التوازن يحقق  عمى نظام إدراجمحافظة ال و الأصمية عمى القواعدلمبناء وتيدف القواعد الجديدة . الأصمية

 .التنظيمبين المرونة و 

تعديلات بالتشاور حول ( ة يالعالم ةدبي الماليبورصة  تحت اسميا السابق)دبي  ناسداك قامتسبق و  -11
يجب النظر إلى عديلات حينيا، و ولكن لم يتم اعتماد تمك الت. 2008الإدراج في سبتمبر  مقترحة عمى قواعد

 .2008التعديلات المقترحة في سبتمبر وليس الأصمية،  القواعدمقارنة مع ىذه الوثيقة 

المحمي والعالمي، لمتأكد  ينعمى الصعيد الإدراج ة بقواعددبي رصد التطوّرات المرتبط داكناس واصمت -12
دبي عمى  ناسداكوتحرص . الإدراج في المنطقة يتعمق بتطوير قواعدفيما ريادي  من الحفاظ عمى دور

 ى قواعدعم التي عممتديد المجموعات بالتحو ، والاىتمام بملاحظاتيمفي السوق، ن مشاركيالالحوار مع 
 .الجديدة والتي كانت ىامّة لرسم خطوط القواعد ،2010وبدايات  2009الإدراج في أواسط 

 موجز التغييرات المقترحة

أعمى وفق الإدراج  قواعدضمن مواصمة عمل التغييرات المتضمنة في القواعد الجديدة بحيث ت تصميمتم  -13
مركز دبي المالي العالمي،  في) ق المالفي أسواكمساىم رئيسي دبي  ناسداكمواصمة دور و عايير، الم

 (.والمنطقة، والعالم 

 :يمي التغييرات المقترحة ماأىم تتضمن  -14

 .اكتتاب من خلال نشرة للأوراق المالية   عمميات الإدراج الأوليةجميع أن تتم يجب : الاكتتاب نشرة - أ
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 اهتمام من قبل " مان وجودضالأوراق المالية  مصدّريعمى  يجب: ينلمستثمر الاهتمام الحقيقي من قبل ا - ب
 تأمين الحد الأدنىإما من خلال  يتحقق ذلك  يمكن أن يتممصدري الأوراق المالية، بالنسبة ل. "المستثمرين

 المطروحةوتشكل نسبة الأسيم  . تخصيص حصة لممساىمين الافراد عن طريق ، أو عدد المساىمين من
 ."لممستثمر يقيةالحقالفائدة "ى معأخرى دلالة ، كحد أدنى% 25عند 

 : ما يميبالتحديد حالياً تمبي  دراجالإ قواعد أصبحت: الماليةوراق ل قواعد محددة ل - ت

  الأسيم العادية فيما يتعمق بقواعد محددة تم وضع وقد (. المعادن، والنفط، والغاز سيم شركاتأ تتضمن) الأسيم
 .والتفضيمية

  ن، وعروض تجزئة لسندات الدين ىْ وسندات مدعّمة بر  تتضمّن سندات مدعمة بأصول، )سندات الدين المضمون
 (.المضمون

  صناديق الاستثمار في التطوير ، و البورصةعبر صناديق التداول تتضمن ) المشتركة وحدات صناديق الاستثمار
 (العقاري

 (بورصةالعبر المتداول وتتضمن السمع ) المنتجات المييكمة 

  سلاميةالشريعة الإ المالية المتوافقة معالأوراق. 

واحد من إجتياز بعد التأىل لإدراج أوراق مالية يُمكن لمصدّري الأسيم : بديمة لاختبار أهمية إدراج الأسهم معايير -د
 :التالية البديمة الأربعة الاختبارات

  مميون دولار 50اختبار لمقيمة السوقيّة. 

  مميون دولار 20اختبار لمقيمة السوقيّة. 

  الأرباحاختبار. 

  الأصولاختبار. 

دير عممية ت بجية ، الاستعانةالاسيم بشكل خاصّ و ، الأوراق الماليةيمكن لمصدّري  :للإصدار ةمدير الالجية  -هـ
 .الإدراج الخاص بيمو كتتاب يتعمّق بالافيما لدعم عمميات الامتثال والتسويق لاكتتاب و االإصدار وادارة 

 ضمان عمى الدينأن يقدم ت الدين تصنيف ائتماني، أو يجب أن يكون لدى مصدر سندا – التصنيف الائتماني -و

المصدّرين لممعايير رير المالية الخاصة باالتقكافة أن تخضع يجب : المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية -ز
 .ليا ةير مماثمي، أو لمعاالدولية لإعداد التقارير المالية
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التركيز عمى مفيوم عن المعمومات الحساسة، مع  من الإفصاحتمّ إدخال حالات الإعفاء : المستمرالإفصاح  -ح 
نالخص  .معينة معموماتن المتوقّع منطقياً الإفصاح عن كان م وصية، وعمى طبيعة المعمومات، وا 

عن  الإفصاححرصاً عمى تطبيق مبدأ الشفافية والإفصاح، عمى مصدّري الأسيم : البيانات الماليّة المرحمية -ط
 . ة كل ثلاثة أشيربياناتيم الماليّ 

 : المستمرة، والتي تركز عمى المجالات التالية لتزاماتتم توضيح وتحديث الا: لممصدّر الأهمية المتواصمة -ي

 الأداء الإداري الوافي. 

 المطروحة الأسيم. 

 التواصل والامتثال. 

 الوضع المالي. 

 لمستثمرا الاىتمام الحقيقى من قبل. 

 مقدار القيمة النقدية للأصول. 

 وكمة الشركةح. 

أداة أقلّ تعقيداً لوقف الاستعانة بوسيمكنيم تعميق تداول أوراقيم المالية، بحق المصدّرون يحتفظ : وقف التداول -ك
 . م طمب وقف التداول حتّى يومي عملالتداول، ويمكني

اصيل أوفى الجديدة، محددة بتف ، وكذلك المقترحة في القواعد14ة التغييرات الرئيسية المقترحة في الفقر  -15
 .التشاوريةعبر ىذه الوثيقة 

بل  ،لقائمة الرسميةاضمن  الادراجالموافقة عمى طمبات  عمى عمميةدبي تغيرات جوىرية  ناسداكلا تقترح  -16
عممية لممساعدة ليس فقط في ، توضيحات أشملتزويد المصدّرين ومستشارييم بتيدف القواعد الجديدة إلى 

نما أيضاً في ، تقديم الطمبات  .عمى أسس دائمةبناء ممية الحفاظ عمى الإدراج عوا 

 الإطار العام لشروط الإدراج

 : الأصمية لثمانية أقسام لقواعدا قسمت  -17

 عام - أ

 الأىمية - ب

 إجراءات القبول - ت
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 الكفلاء - ث

 التعيدات المستمرة  - ج

 التعميق، والحذف، والإلغاء - ح

 الاستئناف - خ

 ةالقضائي والييئةالقانون السائد،  - د

 

الجديدة إلى تسعة  م القواعديقسقد قامت بتو . الإدراج لقواعدام الإطار العدبي تبسيط  ناسداكتحاول  -18
 :وىي كما يمي. فصول مستقمّة وأكثر دلالة

 .المقدمة  :الفصل الأول
 .القبول العامة قواعد  :الفصل الثاني
 .القبول الخاصة بالأوراق المالية قواعد  :الفصل الثالث
 .ئمة العامةالالتزامات الدا :      الفصل الرابع

 .الالتزامات الدائمة الخاصة بالأوراق المالية :   الفصل الخامس
 .المقترحةوالإجراءات الأوراق المالية  :   الفصل السادس
 .تطمباتالتنظيمية والمييئات ال :    الفصل السابع
 .تفسيرات وتعريفات  :    الفصل الثامن
 .استمارات وجداولملاحق و  :    الفصل التاسع

 
 ما تم اقتراح قسم غير ممزم بشأن المذكرات التوجيييةك

 

من  اً كبير  اً أزالت عدد دبي بتيسير قواعد الإدراج قدر الإمكان في القواعد الجديدة، حيث ناسداكقامت  -19
 .القواعد ذاتيا في تم تضمين ىذه المتطمبات و ، المستمرة اتتي تصف الأىميّة والالتزاموالجداول الحق الملا

. المعدّلة بوضوح الجديدة أو حيث يمكن لمقارئ تحديد القواعدمع علامات بارزة بالجديدة  لقواعدتم تقديم ا -20
بغض النظر عن )بقيت دون تغيير  أي أنّيا، علاماتج، أو الشروط الفرديّة، دون الإدرا بينما بقيت قواعد

المحتويات المعدل ام جدول ويمكن استخد(. الإدراج الإطار العام لقواعدا ضمن موقعيالمحتمل في تغيير ال
 .الجديدة القواعد تصفّحل ضمن كل فصل، كخريطة

  تعديلات عامة

 :يمي الجديدة ما بعض التعديلات العامّة في القواعد تتضمّن -21

 ".دبي ناسداك"ـ كلّ ما أشير إليو سابقاً ببورصة دبي العالمية ب تمّ استبدال .1
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ـ وأشير إلى كمييما ب" اليامةمعمومات ال‘و ’المعمومات المؤثرة في السعر‘تم توحيد مصطمحي  .2
. واتساقاً لاعتقادنا بأن ذلك أكثر وضوحاً ، وذلك الجديدة في القواعد "المعمومات المؤثرة في السعر""

استُخدمت المصطمحات في السابق بالتبادل وىي تعني المعنى ذاتو، ولكن ربما أدّى ذلك إلى تزايد 
 .لمعنىالشكوك حول ما إذا كان ليما نفس ا

 ناسداكبيدف توضيح اىتمام التوجييات وتمّ تضمين . الإدراج عبر قواعد التوجيياتتوسيع استخدام  .3
 .اعد الإدراج مع التأكيد عمى مبدأ الامتثال، وتطبيق قو ن في السوقمشاركيمدبي بتفسير قواعد الإدراج ل

قد و . ي في كلّ من الفصول التسعةدب ناسداكتستعرض الفقرات التالية التغييرات الأساسية التي تقترحيا  -22
 .علاماتعمى لا تحتوي نسخة و  توضح التعديلات ذات العلاماتنسخة لمقواعد  إرفاق تمّ 

 

 المقدمة: الفصل الأول

 .وكيفية تطبيقيا الإدراج رض الفصل الأول أىداف قواعديستع

الأساس الذي تم إعداد  لتي تقدّمالجديدة مجموعة من الأىداف ا تحدد القواعد: الإدراج أهداف قواعد -23
الجديدة من خلال تقديم تمك  من التغييرات المقدَّمة في القواعدالعديد  وقد نتجت. بموجبو الإدراج  قواعد

 :وىي. الأىداف

 .والشفافية في سوق الأوراق الماليةوالإفصاح لحفاظ عمى العدالة ا - أ

 .الوصول إليويسيل يد عمى جعل سوق المال منافِساً عالمياً التأك - ب

ومركز دبي المالي  ،والمستثمرين ،المصدّرينيمتمك السيولة الكافية لخدمة قويّ  بناء سوق مالي - ت
 .ككلّ  العالمي، وبشكل أوسع منطقة مجمس التعاون الخميجي، والمجتمع المالي الدولي

 .يخصّ إدراج الأوراق الماليةفيما الدولية المعترف بيا  يةمعايير التنظيمالتباع إ - ث

 .إدراج بأسموب عادل وشفّاف دبي من فرض قواعد كناسداتمكين  - ج

في مركز دبي  يادة رأس الماللز للاسيام في اتاحة وسائل  نة بشكل كافتقديم معايير إدراج مر  - ح
 .المالي العالمي والمنطقة بشكل عام

 .من قبل المصدّرين بشكل دوريالي الجميور تأكيد تدفّق الإفصاحات والمعمومات المالية  - خ

 .السوقفي شركاء الفي التداول بين أوساط المستثمرين و  تحقيق الثقة - د
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دارتيافسيرىا تكيفية عن دبي التفاصيل  ناسداكقدّمت : الإدراج تطبيق قواعد -22 . وفرضيا لقواعد الإدراج وا 
  :الإدراج عمى الشكل التالي وتفُسّر قواعد

 .، ونواياىا، وأىدافيالمضمونيا تبعاً  - أ
 .ضمون، والوصول إلى الجوىربالنظر إلى أبعد من الشكل والم  - ب
 .الإدراج بدعم أىداف قواعد - ت

 

أكثر من اللازم؟ أم ىل يُعطي ىذا متشعباً دبي التفسيري  ناسداكىل تجد منيج  الإدراج مناسبة؟ أىداف قواعد تعتقد أنىل 
 الإدراج؟ دبي لإدارة قواعد ناسداكاللازمة ل المنيج حرية العمل

   لتغييرات المقترحة والمقدّمة في الفصل الأول؟يخصّ افيما ىل لديك أية ملاحظات 

 

 القبول العامّة قواعد: الفصل الثاني
يتضمن ىذا  .القبول العامة القابمة لمتطبيق عمى كلّ أنواع الأوراق المالية والمصدّرين يحتوي الفصل الثاني عمى قواعد

 . الأصمية من القواعد 2و  1والأقسام " ج"حق العامة في المم من القواعد 4، 3، 2الفصل الأقسام 
 

 يير المحاسبية للإدراجات الأوليّةقبول المعا 2.5قاعدة الإدراج تصف : الحسابات المدققة لممصدرين -25
المالية التقارير لإعداد  الدوليةالتي تم تدقيقيا وفق المعايير دبي الحسابات  ناسداكوستقبل . والثانوية

(IFRS)   في أمريكا أو كندا مبادئ المحاسبة المقبولة عموماً : مثلاً . ليا مماثمةأو معايير(US GAAP), 
(Canadian GAAP) . وبشكل خاص  الييئات القضائية المماثمة،نعتقد بأن ىذا المقترح يمبي متطمبات

 .الاتحاد الأوروبيضمن 

اصل مع الأصمية شخصاً واحداً لمعمل كقناة رئيسية لمتو  فرضت القواعد: لمصدّرينالدائم مع ا الاتصال -26
ما لم يكن متاحاً فوراً أثناء  –الشخص الواحد  سياسة حيث أن قائمة ووجدنا أن ىذه إشكالية. دبي ناسداك

إتاحة  ضرورة( 2.6الإدراج  قاعدة)بينما تفرض القواعد الجديدة . تواصل الفعّالتعوّق ال -ساعات العمل
عمم وفيم جيّدين بأعمال كونا عمى يجب أن يشخصين دائمين للاتصال قبيل وأثناء ساعات التداول، و 

 .المصدّرين، وبالشروط والمتطمّبات المرتبطة

 
 

يوماً والموجودة في  12عمى تم إلغاء عممية المراجعة الممتدة : الإدراجقديم طمبات عممية مراجعة ت -27
معاممة  س بدقة الوقت المستغرق فيعممية المراجعة تمك لم تعك(. 2.9.5الإدراج  قاعدة)القواعد الأصمية 

الوقت المستغرق في معاممة  وسيخضع. الحالية يستغرق وقتاً أقصر بكثير ، وىو في الأوضاعالطمبات تقديم
رأس  زيادةالمجال لير لمسرعة الضرورية لإتاحة ، مع كامل التقدوثائق نيائية ووافيةلاستلام الطمبات تقديم 
لتيسير العممية التنظيمية العامّة المالية سمطة دبي لمخدمات  ونتوقع كذلك العمل عن كثب مع . المال

خذ تَّ تيا للإدراج ستُ ادبي بشكل عام أن قرار  ناسداكوتتوقع . لمقبول، لتأكيد استغلال الوقت عمى أكمل وجو
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" أسئمة وأجوبة"دبي باستخدام قسم  ناسداكوستستمر . من استلام الوثائق النيائية والوافيةسبوع واحد أخلال 
روني لتوصيل المعمومات الرئيسية حول زمن عممية المراجعة، والخطوات التي يمكن كتلفي موقعيا الا

 .1العمميةسريع ىذه تباعيا لتإلممصدّرين 
 

 

والموافقة، وتحدد الوثائق القبول الجديدة وضوحاً أكبر في عممية  تؤمن القواعد: والموافقة القبولعممية  -28
الوثائق التي ستنشر  2.14لاوة عمى ذلك، تعدّد قاعدة الإدراج وع. للانجازنية والأطر الزم قبول،المطموبة لم
 .دبي الالكتروني ناسداكفي موقع 

 
 متطمبات القواعد تمبية دبي  ناسداكعمى المصدّرين الراغبين بالإدراج الثانوي في  :الإدراج الثانوي -29

التعديلات ويمكنيم طمب بعض  "(في الورقة المالية)لمستثمرالحقيقي من قبل  اا الاىتمام"الجديدة، بما فييا 
 .ات الأوليةدراجمصدري الإإذا ما احتوت عمى تضارب مع متطمّبات الجديدة،  أو التسييلات من القواعد

 
 الإدخال وعمميّة الموافقة وما إذا كانت واضحة وقابمة لمتطبيق؟ بما يخص قواعد ىل لديك أية ملاحظات

نظام الكفيل  من دلاً ب للإصدارالمديرة  الجية الجديدة نظام  دتقترح القواع: الجهة المديرة للإصدارنظام  -30
المصدّر في تقديم النصح ومساعدة  المديرة  للاصدارالجية يتجمى دور و . الموجود في القواعد الأصمية

يتعمق ما في فيم طبيعة ومدى مسؤولياتوتمصدّر يال مجمس ادارةأن والتأكد من ، تقديم الطمباتأثناء عممية 
الجية وبموجب المقترحات، سيُطمب من . لمصدّرح، بالإضافة إلى الالتزامات المستمرة من قبل ابأي طر 

 تبقى (.من الفصل التاسع 5كما ىون منصوص في الجزء)دبي  ناسداكأن يقدّم بياناً ل المديرة  للاصدار
وقد تم . رة للإصدارالجية المديفي يد المصدّر، وليس  الاكتتاب في نشرة والمعمومات اتالتصريح مسؤولية
 .2.17الإدراج  في قاعدة الجية المديرة  للاصدارمسؤوليات توضيح 

 
 ؟الرئيسيمدير النظام عمى يخص التغيير المقترح فيما لديك أية ملاحظات ىل 

الإدراج  قواعدت التزاماالنظر إلى أن بمياً، أمراً اختيارياً أم إلزا" الجية المديرة  للاصدار "كون أن تىل تجد أنو من الأفضل 
 لممصدّر؟تماماً بالنسبة واضحة ( المؤقتة منيا والدائمة) 

الجية ث خمط لا يحدبحيث  "مستشار إدراج"قبيل ، من  الجية المديرة  للاصدار‘ىل تفُضل استخدام مصطمحاً آخر غير 
 كتتاب العام؟الا عممية رأس المال كجزء منجمع الذي يساعد عمى ، والمدير الرئيسي  المديرة  للاصدار

 حول الفصل الثاني ككل؟ ىل لديك أية اىتمامات أو تعميقات

 

                                                 
1
 http://www.nasdaqdubai.com/issuers/faq_listings.html 

 

http://www.nasdaqdubai.com/issuers/faq_listings.html
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 : الخاصّة بالأوراق المالية القبول قواعد: الفصل الثالث

الخاصة بالأوراق المالية، وتتضمّن الوثائق الخاصة المطموب تقديميا لكلّ نوع من  القبول يحتوي الفصل الثالث عمى قواعد
 (.والمصدّرين) أنواع الأوراق المالية

 
 الاسهم  
 

الجديدة، والتي تطالب  جزءاً رئيسياً ىامّاً من القواعد 3.1.3الإدراج  تعد مقدمة قاعدة: الاكتتاب نشرة -31
 لم يعد .لمخدمات الماليةدبي  سمطةمع الإصدار إصدار وتنقيح نشرة بمصدّر أسيم الإدراج الأساسي 

. مناسباً  العرض المعفي،دبي بطريقة  ناسداكاسي في الوضع الحالي لمسماح لممصدر بإصدار إدراج أس
المعايير الدولية  التوافق معحماية أفضل لممستثمر، وكذلك من حيث تأمين سيولة أعمى و وىو تغيير ىامّ، 

 .والإقميمية
 

سمطة ي أن دب ناسداكدرك الأصمية، ت من القواعد 1 شرة المشروح في الممحقوبالإضافة إلى الانتباه لمتطمبات محتوى الن
. في مثل ىذه النشرات الاتحاد الأوروبيمطابقاً لمشروط التي يفرضيا النشرات  محتوىتتوقع أن يكون دبي لمخدمات المالية 

لى أن تقوم سمطة دبي لمخدمات المالية باعتماد أي مصدّر وبالتالي، عمى  ، أن يأخذ نشرةالمحتوى جديدة لقواعد محتمل، وا 
  .سمطة دبي لمخدمات المالية فيما يخص محتوى النشرةمناقشات مبكرة مع وأن يدخل في تبار تمك المتطمبات بعين الاع

 

 حول النشرة؟ ىل لديك ملاحظات
 

في الأوراق  "الأصمي لممستثمر الاىتمام" تطمب القواعد الجديدة توضيح: الأصمي لممستثمر الاهتمام -32
 عمى الأقل% 10بنسبة  حصة يقدموا أن إما رين ، عمى المصدّ ولتطبيق مبدأ الامتثال. لية لكل مصدّرالما

وللإدراجات الثانوية . من حممة الأسيم 400ما لا يقل عن  ، أومن الاسيم المطروحة لممستثمرين الافراد
،  من الاسيم المطروحة لممستثمرين الافراد عمى الأقل% 10بنسبة  اً جانبي اً احتياطيعمى المصدّر أن يؤمن 

سيولة في ضمان  "لمستثمرا  الحقيقيالاىتمام "اليدف من اختبارات يتمثل و . ممن حممة الأسي 100أو 
كيفية المصدّر في الطريقة التي يختار من خلاليا في السوق الثانوية، ولكن بطريقة تسمح بالمرونة أكبر 
 .ىذا الاىتمامتحقيق 

 

 من حممة الأسيم 044أو  ممستثمرين الافرادحصة من الاسيم المطروحة ل ترك المصدّر يختار بينالآن بينما من المقترح 
 .وضّح السببأعدد حممة الأسيم؟ إذا كنت ترى ذلك، لدبي أن تناقش حدّاً أدنى مختمفاً  ناسداك، ىل تجد أن عمى عمى الأقل

 

 
يدف توفير الجديدة ثلاثة بدائل لاختبارات الأىمية، ب تتضمن القواعد: البديمةالإصدار  أهميةاختبارات  -33

دبي بجذب طيف أوسع من  ناسداكوستسمح ىذه الاختبارات ل. أوسع لمصدّري الأسيمقبول خيارات 
مع الإبقاء عمى التنظيم  العائميّة،شركات الو  ةوالمتوسط ةصغير اليتضمّن الشركات الذي المصدرين الجدد، و 
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بالنسبة  مرضيالغاية الأساسية من ذلك ىي إعطاء المصدّر الخيار للاختبار ال. المستوى والمرونةعالي 
   :مك الاختباراتتضمن توت. لو

 

مميون دولار الموجود في  50ـ لالجديدة عمى اختبار ا تبقي القواعد: القيمة السوقيةاختبارات  - أ
عند تطبيقو  حظر  يشترط الجديد، والذي دولار مميون  20ـ وتقدّم اختبار ال. الأصمية القواعد

 .شيراً  12لمدة  عامما قبل الاكتتاب المستثمري   تداول أسيم 
الجديدة اختباراً للأرباح، والذي يمكن لممصدّرين استخدامو بالنظر إلى  تقدّم القواعد: الأرباح اختبار - ب

كون  وعمى المصدّر أيضاً أن. شيراً الأخيرة 12ـ رة، مع فترة الأرباح السنوات الثلاث الأخي قد  ي
حظر التصرف في  ض نظامولن يفر . السنوات الثلاث نشاط التجاري طيمة تمكمارس نفس ال

 .ىؤلاء المصدرين، ولكن يمكن لممصدرين ومستشارييم القيام بذلك طوعيّاً عمى  الأسيم
لا الذين ) لأصول، المصمم لممصدّرين الجددل اً الجديدة اختبار  تضيف القواعد :اختبار الأصول - ت

حقيقية، ال الأصولى من ، ولكن عمييم تأمين حد أدن(سنوات 3 وافية لمدة تتوافر لدييم بيانات
حممة لإلزامياً حظراً دبي  ناسداكتفرض  3.33.2 ىو موجود في القاعدة وكما. عاملالمال ال ورأس

حول التدفقات النقدية تقارير إضافية  شيراً، وقد تفرض طمب 12ام لمدة الأسيم قبل الاكتتاب الع
 .لفترة محددة

 
 .القبولدققة لتطبيق تمك الاختبارات في وقت يتوجب عمى المصدّر التقدّم بميزانية عمومية م

 
 

 

ما تتضمنو من مرونة، تحقق اختبارات الأىمية، بأن حول اختبارات أىمية الأسيم المقترحة؟ ىل تجد  ىل لديك أية ملاحظات 
 المستويات المطموبة؟

 
 حول التغييرات الخاصة بالأىمية العامة للأوراق المالية؟ وىل لديك أية ملاحظات

 

 ات الدينسند
الأوراق المالية في /درجة التصنيف الائتماني لممصدّرتقديم تطالب القواعد الجديدة ب: التصنيف الائتماني -34

 . دولار المتضمّن في القواعد الأصميةملايين  10بدلًا من طمب صافي أصول بقيمة . وقت القبول
، درجة الاستثمارلتصنيف لا يبمغ إذا لم يكن لدى المصدّر تصنيف ائتماني، أو أن ا :الأصول الحقيقية -35

ولار، وضامن دملايين  10الممتزم أن يممك أصولًا صافية بقيمة /أن عمى المصدّر 3.12.2تقترح القاعدة 
قد يُطمب من الضامن نشر حسابات مالية مدققة . دعم الزيادة في رأسمال المصدّربأصول حقيقية صافية ل

  .لمسوق بشكل متواصل وبيانات مالية ويسن لسنتين عمى الأقل وتولّي إصدار تقرير
 

 3.12.1بما يتعمق بأرصدة الحسابات المزوّدة في اختبارات أىمية سندات الدين الموجودة في القواعد  ىل لديك أية ملاحظات
 ؟3.12.3و 
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دراسة منح  دبي  ناسداكأن تكون بمستوى أقل؟ أم ىل عمى ( أ) 3.12.2المعادلة المطموبة في القاعدة  الاصول ىل عمى
 القاعدة المذكورة في ظروف خاصة؟  همن ىذ إعفاءإمكانية 

 
 

أن التأكد من صعوبة في أنيم يواجيون  إلى دبي ناسداكسوق المشاركون في  نبّو: العملاء المحترفون -36
 3.12.1قد تم إدخال قاعدة الإدراج و . السندات المالية بالجممةىم من يتعاممون بالعملاء المحترفين فقط 

مشاركة من متأكد عمى الأقل لدولار أمريكي  100000 دنى لقيمة السند قدرةأ اً حد قديم شرط يتطمبتل (ب)
 .العملاء المحترفين حصراً 

، تقدّم القواعد كانت بالجممة دبي ناسداكفي  الدينإدراجات سندات أن عمى الرغم من  :عروض التجزئة -37
 (.3.13انظر قاعدة الإدراج )بالتجزئة دين السندات إدراج الجديدة شروطاً خاصّة لمسماح ب

 

 

 المقترحة؟ الدين سندات قواعد حول ملاحظات أية لديك ىل
 

 
 

 :المشتركة صناديق الاستثمار 
بينما تقدّم القواعد . المشتركةيخص صناديق الاستثمار فيما مبدئياً قدّمت القواعد الأصمية إطاراً عاماً  -38

يدة من صناديق الاستثمار ناديق الاستثمار المغمقة، وتحدد أنواعاً عدالجديدة إطاراً عاماً أكثر ىيكميّة لص
 .في التطوير العقاريوصناديق الاستثمار في البورصة  ةالمتداولصناديق ال، بما في ذلك المشتركة

الاستثمار  وقواعدفي مركز دبي المالي العالمي المشتركة  قانون الاستثمار  تعكس القواعد الجديدة مفاىيم -39
كمما دعا المشترك وتتماشى قواعد الإدراج مع قواعد الاستثمار . سمطة دبي لمخدمات الماليةفي تركة المش

 .المعنيةالقضائية الالتزام بمبادئ الييئة لصندوق و بسجل إنجازات االأمر، وعمى وجو التحديد تمك الخاصّة 
واعد إدراج عامّة لكل ىنالك ق: العقاريوصناديق الاستثمار  عبر البورصة صناديق المتداولةال -40

" العقاري صناديق الاستثمار"و" المتداول عبر البورصةصناديق ال"إضافية تخصّ  الصناديق، وقواعد إدراج
 (.3.20و  3.19انظر قاعدة الإدراج )

 

السوق ركّزت عمى تطوير إطار عام لصناديق الاستثمار المغمقة، وأن  ن في شاركيلاحظات المبما أنّ م -41
القواعد الجديدة تم إعداد كجزء من عمميا،  ش خيار صناديق الاستثمار المفتوحدبي لا تناق ناسداك

 .إطار مغمق عمى أساس (قد تعتبر مفتوحة" المتداولة عبر البورصةصناديق ال"باستثناء كون )
 

 

 ؟البورصة عبر المتداولة صناديقال يلمصدّر  مناسبة القواعد ىل
 ؟العقاري الاستثمار اديقصن يلمصدّر  مناسبة القواعد ىل
 ؟المشتركة الاستثمار ديقصنال المقترحة قواعدال حول ملاحظات أية لديك ىل
 

 

 المنتجات المهيكمة
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والمعرّفة حالياً في القواعد الأساسية )بدئياً فقط عن المنتجات المييكمة مقدّمت القواعد الأصمية إطاراً  -42
د الجديدة إطاراً أكثر شمولية لممنتجات المييكمة، تتضمّن قواعد بينما تقدّم القواع(. "المييكمةالاستثمارات ب

 .عبر البورصةبالسمع المتداولة إدراج خاصة 
 ويتطمب(( ب) 3.22.1انظر قاعدة الإدراج )تحدّد القواعد الجديدة من يمكنو إصدار منتجات مييكمة  -43

ة ن مصدّر المنتجات المييكموسيطمب م. دولار أمريكي كحد أدنىملايين  10قيمة مصدّرة بمقدار  ذلك
عمي ذلك الاىتمام والمحافظة   ينالمستثمر  لاىتمام من  تحقيقو دبي يشرح كيفية  ناسداكتسميم مذكرة ل

 (( .خ) 3.22.1انظر قاعدة الإدراج )
افية خاصة قابمة لمتطبيق لمصدّر معايير إض 3.24قاعدة الإدراج توفر : عبر البورصةالسمع المتداولة  -44

 .السمع دبي لتداول ناسداكالوثائق التي تسمَّم ل 3.26، وتقدّم قاعدة الإدراج عبر البورصةولة سمعة متدا
 

 

 ؟البورصة عبر المتداولة بالسمع الخاصة القواعد أو المقترحة، الييكمية المنتجات قواعد عن ملاحظات أية لديك ىل
 
 

 الإسلامية الشريعة مع المتوافقة المالية الأوراق
 انظر) الثالث الفصل في لمتطبيق القابمة والأجزاء الثاني لالفص في العامة الأىمية معايير ىإل بالإضافة -45

 الشريعة أحكام مع المتوافقة المالية بالأوراق خاصة معايير 3.28 الإدراج قاعدة تقدّم ،(3.27 الإدراج قاعدة

 .الإسلامية
  وقت في شرعية فتوى إصدار ورةضر   دبي ناسداك تطمب أن السابق في العادة جرت :شرعية فتوى  -46

 (.أ) 3.31.1 الإدراج قاعدة طريق عن رسمياً  ذلك جعل دبي ناسداك تقترح ثم ومن ، الإدراج
 

 
 برنامج إصدار الأوراق المالية

  تقدم القواعد الجديدة برامجبينما . يخصّ سندات الدينفيما ببرامج إصدار  سمحت القواعد الأصمية -47
انظر قاعدة الإدراج )دارات الأوراق المالية المتوافقة مع الشريعة الإسلامية لممنتجات المييكمة ولإص

3.32.1.) 
سمطة دبي ونعمل مع . موافقة مبدئية لمبرنامج منح دبي تممك السمطة ل ناسداكتوضح القواعد الجديدة أن  -48

رسالة ية بتقديم كأن تقوم سمطة دبي لمخدمات المال ،برنامجالعممية قبول بيدف تصميم لمخدمات المالية 
ذلك بأنّ نعتقد . برنامجالشرائح فردية من  عدم الممانعة عمىإصدار بدلًا من  ككل برنامجالعمى  ممانعة عدم 

 .العالميةممارسات سيجعل عممية قبول برامج إصدار الأوراق المالية متماشيةً مع أفضل ال
بينما . التي قد تطرأ عمى برنامج إصدارأو التحديثات  الممحقاتطمب  إمكانية القواعد الأصميةتوفر لم  -49

 .دبي ناسداكشيراً، مع موافقة  12فترة تمديد  لذلك تقترح القواعد الجديدة
 

 الأسهم التصرف فيفترة حظر 
في حين .  أسيم مستثمري ما قبل الاكتتاب العامفي ل تصرف فترة حظر  لم تتطمب القواعد الأصمية  -50

 اختبار الأصولشيراً في حالة  12، لمدّة 3.33.1ي قاعدة الإدراج القواعد الجديدة ، كما ورد فتقترح 
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الأسيم ما قبل الاكتتاب العام  حممة فترة الحظر عمىطبّق وست. يةالسوقمقيمة لمميون دولار  20 واختبار الـ
لا . عمى المكتتبين في الاكتتاب العام فترة الحظرطبّق ولن ت. ن،يمروجالصمة، و ال ي شخاص ذو الأن م

الأسيم من عمى حممة  فترة الحظر تمك ، وقد تقر عن فترة الحظر إعفاءات دبي منح ناسداكقع تتو 
انظر قاعدة )حت ظروف معينة تم تبرير ذك ت، إذا المصدّرين المؤىمين لمقبول بموجب اختبارات بديمة

 ((.ج) 3.33.2الإدراج 
 

دبي  ناسداكخارج سوق  ةطوعي فترة حظرتطبيق أن يقرروا والمديرين الرئيسيين يمكن لممصدّرين  -51
، ولكن لن تمك  ةالحظر الطوعي فترة فصاحاً عن أحكام دبي إ ناسداكفي تمك الحالة، ستطمب . ةالالزامي
 .تحت قواعد الإدراج  الطوعيالحظر اتفاقات  تندرج

 
 

 المقترحة معقولة، وىل وضعت تحت الاختبارات الصحيحة؟ حظر التداولىل فترة 
مدةلممصدرين المستخدمين لاختبار الأصول  ة الحظرفتر ىل يجب تطبيق   شيراً؟ 18 ل

 داك دبي مناقشتيا بيدف حماية المستثمرين؟ىل ترى طرقاً أخرى عمى ناس
 

 يتعمق بالتغييرات المقترحة في الفصل الثالث؟ فيماأخرى  ىل لديك أية ملاحظات
 

 :المستمرةالالتزامات العامة : الفصل الرابع

 .الأوراق الماليةجميع  مصدّريعمى والقابمة لمتطبيق  الدائمةبع عمى الالتزامات العامة يحتوي الفصل الرا

و سابقاً ستثناءات الإفصاح لعدم استخداملادبي الإطار الرسمي  ناسداكتمغي : استثناءات الإفصاح  -52
عد الجديدة وتقترح القوا. لموقت وغير عممية في سياق إطار الإفصاح المستمر الطريقة مستيمكةً تبر وتع

تركّز ىذه . للإفصاح عن المعمومات المؤثرة في السعر( 4.3انظر قاعدة الإدراج )ثلاثة استثناءات جديدة 
الاستثناءات عمى مفاىيم الخصوصية، وطبيعة المعمومات، وما إن كان من المتوقّع منطقياً أن يتمّ الإفصاح 

 . عنيا
مسمطة المناسبة لدبي  ناسداكضمان امتلاك ل 4.4ج أضيفت قاعدة الإدرا: غير تامة المعموماتالسوق  -53

ندرة ىذا ن وعمى الرغم م. غير تامة المعموماتسوق وجود معمومات لتصحيح أو منع الإفصاح عن لطمب 
الكثير من وتشير . دبي ناسداكى لددائم جزءاً ىامّاً من الإطار العام للإفصاح السيكون فإنو ستخدام، الا

، بما "السوق المزيّف"قاعدة عمى أنيا إلى ىذه القاعدة ي تمتزم بالإفصاح المستمر الت اسواق المال الاخرى
 .في ذلك المممكة المتحدة، والاتحاد الأوروبي، وأستراليا

 
بما في ذلك استثناءات )يتعمق بإيضاح أو فرض قواعد إدراج لممعمومات المؤثرة في السعر  فيما ىل لديك أية ملاحظات 

 ؟غير تامة المعموماتة السوق ، أو قاعد(الإفصاح
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بشكل  مصدّرستمرة لمالم ىميةية قابمية تطبيق الألم تعرض القواعد الأصم: لممصدّر المستمرة الأهمية -54
عمى سبيل المثال، طمب امتلاك رأسمال )في القاعد الأصمية لأىمية المبدئية لمعايير الفقد تفسَّر . واضح
وعلاوة عمى . ، وبالتالي خمق ارتباك لممصدّرينبدئية ومطمب دائممعمى أنّيا ( عند القبولمميون دولار  50

ستمرة بطبيعتيا، مما لا يعني بالضرورة مؤشرات مناسبة للأىمية الم كمّيّةستمرة نت الالتزامات المذلك، كا
ىذه تتعمق و ولتأمين الوضوح، تفرض القواعد الجديدة امتثال جميع المصدّرين ليا، بشكل متواصل، . للإدراج

   :بما يمي 4.9الالتزامات في قاعدة الإدراج 
 الأداء الإداري الوافي. 

 الأسيم الحرة المعومة. 

 التواصل والامتثال. 

 الوضع المالي. 

  الأصمي لممستثمرالاىتمام. 

 مقدار القيمة النقدية للأصول. 

 حوكمة الشركة. 

 

ح بغير لم يصرَّ  ، ماعممية القبولمتطبيق عمييم أثناء للالتزامات القابمة ل -بشكل متواصل –لن يطمب من المصدّرين الامتثال 
بي أن د ناسداكعتقد وت. المستمرةلالتزاماتو و مع المصدّر بما يتعمّق بامتثالعمى التواصل الوثيق دبي  ناسداكحافظ وست. ذلك

 .للالتزامات المتواصمة مناسب أكثر لسوقيا "كمّيّة"ىذا الإطار الأقلّ 

 بالأىمية؟ستمرة الخاصة أي من الالتزامات الموضوح ول ح ىل لديك أية ملاحظات 

 

  اتجتماعلامذكرات اممصدّر الإفصاح عن وثائق مثل ل لا يجوز ، 4.13قاعدة الإدراج ل   وفقاً :الوثائق  -55
أو وثائق دستورية معدلة أو أية وثيقة معدلة  ،(قواعد الإدراجل وفقاموافقة حممة الأسيم لمحصول عمى )

 دبي تمك الوثائق وتخطر المصدّر أنّ بإمكانو  ناسداكتراجع  ، حتّىسندات دينروط ش تتضمنمقترحة 
ية المستثمرين دبي بحما ناسداكمقدمة ىامّة لقواعد الإدراج، تسمح لوتعد ىذه . فصاح عن الوثائقالإ

ت تمبّي المتطمبا جعة الوثائق التي من المحتمل ألاالفرصة لمرا والسوق بشكل عام، عن طريق منحيا
 .التنظيمية، قبل الإفصاح عنيا لمسوق

 يتعمق بالتغييرات المقترحة عمى الفصل الرابع؟ فيماأخرى  ىل لديك أية ملاحظات
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 :لأوراق الماليةباخاصة المستمرة اللتزامات الا : الفصل الخامس

جب يو  ،ةعمى منتجات خاصة من الأوراق الماليالمستمرة المطبقة لتزامات الايحتوي الفصل الخامس عمى 
 .بالتزامن مع محتويات الفصل الرابعقراءتيا 

القواعد المعمول بيا في  ومراجعة، مع المشاركين في سوق المال التشاور بعد: البيانات المالية الدورية -56
بيانات مالية دورية لمربع الأول  تطبيق قاعدة الزام المصدر بنشردبي  ناسداك، تقترح  الأخرىسواق الأ

يانات مالية سنوية لبالمتطمبات الحالية مع  يتكاملمما (. 5.1انظر قاعدة الإدراج )ة المالية والثالث من السن
مطة دبي لمخدمات المالية دبي مع س ناسداكولجعل ذلك مؤثراً بالشكل الأمثل، عممت . ونصف سنوية

لأولية لكي تصبح لمبيانات المالية امن تخفيف المتطمبات الإلزامية  -عن طريق دراسة كل حالة  –لتتمكن 
 .  الأخرىالمالية  الأسواقوتتبع تمك الممارسة الكثير من . عملًا تطوّعياً 

 ىل تدعم مقترح احتواء إطار التقارير لبيانات مالية دورية،؟

 

تقترح القواعد الجديدة طمب معمومات إضافية متضمنة في : ري الأسهم الأوليةالبيانات السنوية لمصدّ   -57
المعمومات عن حقوق  تقديم ويتضمن ذلك(. 5.4قاعدة الإدراج )مصدّري الأسيم الأولية البيانات السنوية ل

وتيدف . والإجراءات المحتممة ،والحظر، "فترات التعتيم"تصويت حممة الأسيم، وعن الممكية الأجنبية، وعن 
والحوكمة، افية أعمى معايير الشفوفق من شروط الإدراج إلى التأكد من أن المصدّرين يعممون  5.4الفقرة 

 .متاحة لمسوق بجعل المعمومات الرئيسية
تقدّم القواعد الجديدة متطمّبات دائمة لأسيم : صناديق الاستثمار العقاريو المشتركة صناديق الاستثمار   -58

بما يتفق مع متطمبات الأىمية ليذه الأسيم، وقد تمّ اعتماد الإطار العام . المشتركةصناديق الاستثمار 
 .المشتركةصناديق الاستثمار بالمرتبطة والمصطمحات 

إذا كان التوازن السميم بين المطموب من مقترحات الإفصاح وما يتطمّب موافقة حممة أسيم فيما  ىل لديك أية ملاحظات
 ؟(5.10و 5.9كما عُرض  في قاعدتي الإدراج )قد تمّ تحقيقو المشتركة صناديق الاستثمار 

الأوراق المالية توافق تمّ إلغاء مطمب التأكيد السنوي عمى : حكام الشريعةأالمتوافقة مع الأوراق المالية   -59
معايير الشريعة من قبل ىيئة الرقابة الشرعية، وىو التغيير الرئيسي في قواعد الإدراج التي تخص مع 

 .الشريعةالأوراق المالية المتوافقة مع أحكام 
 : ن رئيسييندبي تغييري ناسداكتقترح : القواعد الخاصة بالتعدين  -60
أوراق الراغبة في إصدار  النفط والغاز الطبيعيبالشركات العاممة في قطاع تقديم قوانين إدراج خاصة تتعمق  - أ

 .مالية

إلى  (عدا النفط والغاز الطبيعي)التعدين  الشركات العاممة في قطاع ن منمصدّريقبول انضمام  يمكن - ب
  : التاليةمبات ممتطبعد امتثاليم ل القائمة الرسمية لناسداك دبي،

  في كندا( التعدينمعايير الإفصاح لمشاريع ) 101-43الصكّ الوطني. 
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 لتقرير مصادر المعادن واحتياطيات المعادنفريقيا أجنوب  واعدق. 

 في استراليا( جورك)المجنة المشتركة لمخامات الاحتياطية  واعدق. 

 ن من قطاعمصدّريلية، بشكل أوليّ، الأوراق المالقبول دبي ب ناسداكلتعدين ىذه لتسمح مقترحات ا  -61
 .التعدين بشكل أوليّ  ن من قطاعمصدّريالإدراج بولم تسمح القواعد الأصمية . التعدين

. المناسب طار التنظيمياعتماد الإ  منلمتأكد   اسواق المال المماثمة  دبي مع  ناسداكتواصمت   -62
 (.ربع سنوية)مرحمية وتقارير ت دة بياناعالتعدين الإفصاح عن من قطاع مصدّري الب من وسيطم

 

 بشأن أحقية تتعمق بتقديم قواعد ومتطمبات الإدراج الخاصة بالتعدين؟ ىل لديك أية تعميقات  ىل لديك أية ملاحظات
 دبي؟ ناسداكالدخول إلى ا، بأستراليا أو فريقيأجنوب ا أو كندفي متطمبات إفصاحات التعدين بن الذين يقرون يلمصدر ا

عمى سبيل المثال، التكنولوجيا الحيوية )دبي مناقشة تقديم شروط إدراج ليا  ناسداكاعات صناعية أخرى عمى ىل ترى أية قط
 إن كان، ىل تستحق قواعد أو متطمبات إفصاح خاصة؟( أو الطاقة النظيفة؟

 
 أخرى حول التغييرات المقترحة في الفصل الخامس؟ىل لديك أية ملاحظات 

 

 
 مالية والإجراءات المقترحةالأوراق ال: الفصل السادس

وتتضمن الإجراءات . يتعامل الفصل السادس بشكل أولي مع شروط الأوراق المالية والإجراءات المقترحة
 وعروض المناقصات برامج إعادة شراء الأسيمالمقترحة 

 
رأسمالو  يةكمالمصدّر الذي يعتزم إعادة تنظيم ىي ، لمطالبة6.1تم تقديم القاعدة : الحفاظ عمى سوق منظم -63

يخص أوراقو المالية، ولضمان وضوح وشفافية فيما دبي لضمان الحفاظ عمى سوق منظم  ناسداكمع بالتشاور 
 .الخ.. الإجراءات المقترحة، وعمميات إعادة التنظيم، ووعدالة 

 
وراق المالية قد تفرض القواعد الجديدة شروطاً قابمة لمتطبيق عمى كلّ فئة من الأ: شروط الأوراق المالية -64

وتقدّم القواعد . واليدف من المقترح ىو التأكيد عمى المساواة في التعامل بين حممة الأسيم. وعادلةملائمة لتكون 
الجديدة متطمبات خاصة متعمّقة بالأسيم العادية، والحقوق والحدود المرتبطة بالأسيم التفضيمية والأوراق المالية 

 .التفضيمية
 

في عممية ومتطمبات برنامج إعادة واسعة تقترح القواعد الجديدة تحديثات : اء الأسهمبرنامج إعادة شر  -65
حسب القواعد الجديدة، أن يتقدّم بطمبٍ مكتوب عمى المصدّر (. 6.8انظر إلى قاعدة الإدراج )شراء الأسيم 

تجري فييا العممية، الفترة التي س: يشمل وعمى الطمب أن . دبي، بدلًا من مجرّد كتابة إخطار لمسوق ناسداكل
ويمكن الشروع بيذه العممية في اليوم الأول . وعدد الأوراق المالية التي سيتم شراؤىا، بالإضافة إلى أشياء أخرى

معرفة السوق، يطمب الإفصاح عن المعمومات المتعمقة بالعممية، لضمان . دبيّ عمييا ناسداكالذي يمي موافقة 
  . شراءال يو عممية إعادةفي أي يوم تجرى فيطمب الإفصاح كما 



 

17 

 

 

تقترح القواعد الجديدة ىيكلًا تنظيمياً لعروض المناقصات، عملًا بأن يقوم المصدّر : عروض المناقصات -66
انظر قاعدة الإدراج )شيراً، بشرط تحقيق متطمبات محددة  12من أسيمو خلال % 10بشراء ما  يصل إلى 

يقة عرض تعرض عمى جميع حممة الأسيم بشكل متناسب، ويجب تقديم عرض المناقصة عن طريق وث(. 6.14
القواعد الجديدة كذلك وتستعرض . سيم الأقميةأوبطريقة تضمن المساواة لكل حممة الأسيم، بما في ذلك حممة 

وبيان ( المواعيد الرئيسية، والشروط المادية: مثل)تابة طمب من المصدّر إلى ناسداك دبي، والإفصاح شروط ك
 .صدّر المتعمّقة بعرض المناقصةمتطمّبات الم

 
 

مثل مواعيد تقترح القواعد الجديدة جداول زمنية لممصدّرين لممباشرة بالإجراءات المقترحة، : الجدول الزمني -67
عادة التنظيم وتتوقع ناسداك دبي أن تضفي ىذه الإضافات ثقة أكبر . توزيع الأرباح، والإصدارات الإضافية وا 

 .ولمسوق عامّةلممصدّرين ومستشارييم 
 

 ىل لديك أية ملاحظات بما يتعمّق بمقترحات برنامج إعادة شراء الأسيم أو عروض المناقصات؟
  ىل لديك أية ملاحظات أو اىتمامات أخرى بما يتعمّق بالتغييرات المقترحة في الفصل السادس؟

 

 
 
 

 : التنظيمية المتطمبات والصلاحيات: الفصل السابع
تعميق التداول و اول، بشكل أساسي مع صلاحيات ناسداك دبي، وتتضمن وقف التديتعامل الفصل السابع 

لغاء الإدراج، المؤقت  .الاستئنافات، ودور مستشار الامتثالو ، عقوباتالو ، وا 
 

دبي، بكتابة ذلك  ناسداكتقدم القواعد الجديدة مفيوم وقف التداول، حيث يمكن أن توافق : وقف التداول -68
وتمك إضافة ىامة وعممية لإطار . عمى وقف التداول لفترة يومي عمل كحدّ أقصىعمى طمب المصدّر، 

دون أن ينتج عن ذلك  المصدّرين بخيار وقف تداول أسيميمالإفصاح المستمرّ في ناسداك دبي حيث أنّيا تزوّد 
 .سمبية في السوق في أغمب الأحيان مؤقت، الأمر الذي تتبعو آثارال تعميق التداول

   

تمّ استبدال قواعد الإدراج المتعمّقة بتعميق التداول الطارئ وغير : عمى طمب المصدّر يق التداول بناءً تعم -69
تعميق تداول الأوراق أحقية ناسداك دبي ل تتيح، والتي 7.7الطارئ والواردة في القواعد الأصمية بقاعدة الإدراج 

طمب الفي تقديميا راج ىذه المعمومات المطموب وتحدد قاعدة الإد. منو خطّي بناء عمى طمبالماليّة لمصدّر 
 .في حالة وقف التداولوالذي يمكن تطبيقو ولا يُحدّد جدول زمني واضح ليذه العممية، . لممصدر الخطي

 

توضّح القواعد الجديدة بأن ناسداك دبي تممك الحق الفوري بتعميق : تعميق التداول من قبل ناسداك دبي -70
في حالة اضطراب إذا كان الأمر ضرورياً لوقف ذلك في عدد من الظروف، ويتضمن  التداول لأسيم المصدّر

ويمكن لناسداك دبي أيضاً، أن تعمّق التداول إذا . السوق أو أن التداول قد يؤدي إلى سوق غير تامة المعمومات
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في دفع ضريبة  تأخرذا أو إ( مثل البيانات السنوية)نشر بياناتو المالية في تاريخ استحقاقيا في المصدّر  تأخر
 (.7.7.7و 7.7.6انظر قاعدة الإدراج )يوم عمل من تاريخ الاستحقاق  15الإدراج السنوية خلال 

 
 

قواعد الإدراج الأصمية المتعمّقة بالشطب الطارئ وغير عديل تمّ ت: من قبل ناسداك دبي إلغاء الإدراج -71
وتممك ناسداك دبي في القواعد . لقواعد الجديدةفي ا " إلغاء "بمصطمح " شطب"واستبدل مصطمح  الطارئ،

 .الإدراجقواعد  –من وجية نظرىا  -أسيم مصدّر من القائمة الرسمية إذا لم يطبّق  إلغاءالجديدة حقّ 
الطوعي في الالغاء / تمّ تعديل قواعد الإدراج المتعمقة بالشطب: بناء عمى طمب المصدّرإلغاء الإدراج  -72

سندات الدين الخاصة بو بإلغاء فعمى المصدّر الراغب . عامل بشكل خاص مع سندات الدينالقواعد الجديدة لمت
بحيث يستطيع  7.9.4كما تمّ تعديل قاعدة الإدراج . يوماً  90يوماً بدلًا من  30أن يقدّم ملاحظة خطّية قبل 

مثلًا )كاف  بوقت طوعياً بعد إخطار حممة أسيموالمصدّر بإدراج ثانوي في ناسداك دبي أن يسحب سنداتو 
كل المعمومات المرتبطة قبل عمى حممة الأسيم إطلاع يضمن ىذا التغيير . بالسحب المقترح( حوالي شيرين

 .الناجمة عن الاندماج أو الاستحواذ للإزالة 7.9.7أيضاً في القاعدة  وورد ىذا الشرط. الالغاءحدوث 
 

 

ث تعطي ناسداك دبي حرية التصرف لنشر التسييلات ، بحي7.10.4تم تعديل قاعدة الإدراج : التسهيلات -73
 الممنوحة مرحمياً عمى موقعيا الالكترونيأو التعديلات 

لمصدّر أو ما يخصّ اسواء بما يخصّ   – 7.11.1تستطيع ناسداك دبي تحت قاعدة الإدراج : الإلغاءات -74
ق يتم تطبيأن في حين من غير المتوقع و . أن تغيّر أو تسحب قراراً اتخذتو يتعمّق بقواعد الإدراج –مصمحتيا 

ىذه القاعدة كثيراً، ولكنّيا قد تطبّق عمى سبيل المثال لا الحصر، في ظروف يقدّم فييا المصدّر ومستشاروه 
 .مشوشة، أو غير صحيحة، أو منقوصة: معمومات

 
مطمب الإلزامي لممصدّر كما لاحظنا في الفصل الثاني أعلاه، ستمغي القواعد الجديدة ال: مستشار الامتثال -75

لذا، قد تطمب ناسداك دبي . المستمرة اتوبالتزامعمى الوفاء بأن يعيّن كفيلًا دائماً للإدراج لمساعدة المصدّر 
القيام بالالتزام المتواصل في حال وجدت أن المصدّر لا يعي عمى بالمقابل، تعيين مستشار للامتثال لممساعدة 

 .التزاماتو المستمرّة بشكل كاف
 

 ىل لديك أية ملاحظات بما يخصّ الإطار الجديد لوقف التداول أو تعميقو؟

 بالدور المستمر لمستشار الامتثال؟ىل لديك أية ملاحظات بما يتعمق 

 ىل لديك أية ملاحظات أخرى بما يتعمق بالتغييرات المقترحة عمى الفصل السابع؟

 
 الفصل الثامن التأويل والمصطمحات

وقد توسّع الفصل . ويل والمصطمحات السابق في القواعد الأصمية إلى الفصل الثامن من القواعد الجديدةتحوّل قسم التأ -76
التعريفات مع اتساق وقد أُحدثت التغييرات لضمان . التاسع بشكل ممحوظ بعد إدخال وتعديل الكثير من التعريفات



 

19 

 

وتقدّم ناسداك دبي المعمومات عن كيفية تفسيرىا لقواعد . المصطمحات المعرّفة في كتيّب قواعد سمطة دبي لمخدمات المالية
نظام اصدار   من خلالذلك الإعلان يعني ’ إفصاح‘عمى سبيل المثال، حين تذكر قواعد الإدراج مصطمح . الإدراج

 .المعمومات لمسوق
 

 ىل لديك أية تعميقات أو ملاحظات بما يتعمّق بالتعريفات الجديدة المعروضة في الفصل الثامن؟
 

 

 ، والجداول الزمنيةالملاحق، والنماذج: الفصل التاسع

 والجداول الزمنية في ىذا الفصل ، وضعت جميع الملاحق والنماذجةعجالسيولة المر 

الموجود في القواعد الأصمية، وتمّ نقل متطمبات ىذا الممحق إلى الفصل ( الالتزامات المستمرة)بند  1تم الغاء الممحق  -77
حيث أن القواعد في الفصل و (. قائمة التبادلات المعترف بيا) 2كما تمّ إلغاء الممحق . من القواعد الجديدةالرابع والخامس 

ستولي ناسداك دبي أىميّة لممصدّر . ، فيذا الممحق ليس ضرورياً الثاني تقدّم وضوحاً أكبر في معايير الأىمية للإدراج الثانوي
 .نياالقضائية التي أتى مييئة نفسو بدلًا من ال

 

تفصل القواعد الجديدة بين الأحكام الإلزامية عمى الدوام، وبين تمك : الأحكام الإلزامية : 1الممحق  -78
 .الإلزامية في ظروف خاصة فقط

بحالة تقسيم الاكتتاب العام، وجدول التوزيع، ومعمومات تحتوي القواعد الجديدة عمى ملاحق متعمقة  -79
 .قبولالفي ىذه الملاحق قبل ستطمب المعمومات . حممة الأسهم

قاعدة ادراج )حسب اختبار الأصول المقبولين سيُطمب من المصدّرين : البيانات الربع سنوية – 1الممحق  -80
الذين وتطمب ىذه البيانات من المصدّرين . أرباع بعد القبول 8ياناتيم لأول أن يفصحوا عن ب(( ب) 3.3.1

وقت القبول، وكنتيجة طبيعية يجب إعلام السوق عن كيفية استخدام  يممكون حصّة كبيرة من موجوداتيم نقداً 
انظر قاعدة الإدراج )وىذا منفصل عن مطمب أن يقدّم مصدّرو الأسيم بيانات مالية دورية . مصادره النقدية

5.1.). 
 

اعدة المعادن تحت ق الأوراق المالية بقطاع سيطمب من مصدّري: البيان الربعي لمتعدين – 6الممحق  -81
ويتصّف مصدّرو ىذا النوع . أن يفصحوا بشكل ربع سنوي عن وضعية التدفّق النقدي لدييم 5.18.1الإدراج 

لذا فمن الميم لمسوق فيم وضعية التدفّق النقدي ليؤلاء المصدّرين  "النقدي ستيلاكالا"عموماً بدرجة عالية من 
 .قبولاللفترة من الزمن بعد 

برنامج إصدار  نموذجو  إدراج منقّح حوي القواعد الجديدة عمى نموذجت: دراجالإ نماذج: 2&1النموذجان  -82
 .أسيم
تعكس القواعد الجديدة التغيير من نظام الكفيل إلى نظام : الجهة المديرة للإصدارتصريح : 1 النموذج -83

 .في ىذا النموذج 2.17.1أ القاعدة وينعكس مبد. الجية المديرة للإصدار
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تمّ إحداث ملاحظات خاصّة  :وعروض المناقصةبرنامج إعادة شراء الأسهم : 10إلى  6من  النماذج -84
وتعمل النماذج بالتزامن . ببرنامج إعادة شراء الأسيم وعروض المناقصة بما يتعمّق بالتغيرات والأنشطة اليومية

رتبطة بشكل بيدف تزويد السوق بمعمومات كافية وممع قواعد إدراج خاصّة موجودة في الفصل السادس، 
 .متواصل

عمى السندات،  تقدّم القواعد الجديدة جداول زمنية خاصّة بتوزيعات الأرباح، والعائد: الجداول الزمنية -85
عادة تنظيم ىيكل رأس المال تمكّن تمك الجداول المصدّر من . والإصدارات المجانية، والإصدارات المتناسبة، وا 

 .يذه الإجراءاتوواضح عما يتعمّق بمؤقت الإفصاح بشكل 
 

 

ىل لديك أية اىتمامات أو ملاحظات بما يتعمق بالتغييرات المتعمقة بالممحقات، والنماذج، والجداول الزمنية المعروضة في 
 الفصل التاسع؟

 
 ملاحظات توجيهية

 
يسية، واتفاقات ما يتعمّق بالمجالات الرئفيلتقديم توجييات عامة لمسوق تضمّنت القواعد الجديدة ملاحظات توجييية  -86

وفير وكطريقة لمتواصل وت. المعمومات المتعمّقة بالشكل، و والجيات المديرة للإصدارالاكتتاب، واستكشاف النفط والغاز، 
ستكون ىذه طريقة . الوضوح في السوق، تتابع ناسداك دبي إضافتيا لمملاحظات التوجييية الجديدة ليذا الفصل في المستقبل

 (.دراج جديدة، أو الحاجة إلى التشاورإدون فرض قواعد )مع سوقيا بشكل غير ممزم من خلاليا دبي ىامّة لتتواصل ناسداك 
وستعمد ناسداك . بقواعد إدراج محددةما يتعمق في توجيياً تم تقديمو ( أي عدا الفصل الأول)تحتوي الفصول الأخرى  -87

  ، قبل دخول9إلى  1الفصول من دراج أو التوجييات في قواعد الإتغييرات في دبي إلى إجراء استبيان عام حول أي من ال
 .تمك التغييرات حيز التنفيذ

 
 ما يتعمق بالملاحظات التوجييية؟فيملاحظات ىل لديك 


